















































SIEFORE SURA AV2, S.A. DE C.V.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(Cifras en miles de pesos, excepto precios de la accidn y tipos de cambio)

1. Organizacién y operacién
a) Objeto social

Siefore SURA AV2, S.A. de C.V. (en lo sucesivo,SieforeAV2), se constituyd el 7 de julio de
2014, como una Sociedad de Inversion Adicional para Ahorro Voluntario de mediano plazo de
conformidad con la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro {(en lo sucesivo, LSAR).

El objeto social de Siefore AVZ2, es invertir en valores y documentos autorizados, los recursos
gue provienen de las cuentas individuales de los trabajadores afiliados a Afore SURA, S.A. de
C.V. (en lo sucesivo, Afore SURA), y que hubieran elegido a esta Ultima para invertir sus
aportaciones veluntarias, conforme a las reglas de cardcter general expedidas por la
Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (en lo sucesivo, CONSAR).

b) Operacién

Como se menciona en la nota 1a, Siefore AV2 se constituyé en julio de 2014, sin tener
operaciones que generaran registro contable alguno desde esa fecha y hasta el 31 de
diciembre de 2014, iniciando operaciones en enero de 2015, razon por la cual no se
presentan estados financieros correspondientes al periode de constitucion (2014) por no
ser informacion comparativa con el ejercicio de 2015,

Siefore AV2 no tiene personal, por [o que su administracion y operacién se encuentra a cargo
de Afore SURA, quién de conformidad con la LSAR, es responsable de cubrir todos los gastos
de establecimiento, organizacidén y demads necesarios para la operacidon de las Siefores que
administre.

c) Eventos relevantes
- Disposiciones de caracter general emitidas en junio de 2015

El 5 de junio de 2015, se emitieron las disposiciones de cardcter general sobre el registro de
la contabilidad, elaboracién y presentacion de los estados financieros a las que deberdn
sujetarse las sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro. Dichas
disposiciones establecen, entre otras, el cambio en la presentacion de alguno de los rubros de
los estados financieros conforme a los formatos que determiné la CONSAR, se establece una
guia contable para sociedades de inversién y un catalogo estandar de cuentas contables para
la formulacién de Estados Financieros.



Confarme a estas disposiciones, las plus (minus) valias registradas los resultados del ejercicio,
deberdn presentarse dentro del rubro de Otros Resultados Integrales. De acuerdo con la NIF
B-1, Cambios contables y correccion de errores, todos los cambios en normas particulares,
reclasificaciones y correcciones de errores, deben reconocerse mediante su aplicacién
retrospectiva.

Por otra parte, en los casos no previstos en la guia contable de operaciones para Sociedades
de Inversion, conforme a las disposiciones publicadas el 5 de junio de 2015, estas notas a los
estados financieros revelardn el criterio contable aplicado, los hechos entorno al evento, la
normatividad considerada, la cual debera apegarse a las Normas de Informacién Financiera
mexicanas y supletoriamente a lo previsto en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y el impacto en el registro contable.

At 31 de diciembre de 2015, Siefore AV2, no empled criterios no previstos en la guia contable
gue reqguieran ser revelados en estas notas a los estados financieros.

Asi también, estas disposiciones requieren a la Siefore AV2, el publicar en su pagina
electrénica de Internet, los estados financieros basicos anuales dictaminados, sus notas, asf
como el dictamen realizado por el auditor externo independiente dentro de fos 90 dias
naturales siguientes al cierre del ejercicio.

- Régimen de inversién y reserva especial minima

En mayo de 2015, se emitieron modificaciones a las disposiciones de cardcter general que
establecen el régimen de inversién al que deberdn sujetarse las AFORES, PENSIONISSSTE,
SIEFORES v la reserva especial. Dichas modificaciones, implicaron cambios en el régimen de
inversion de las Siefores Basicas, asi como en la metodologia para la determinaciéon del
porcentaje minimo que Afore SURA debe invertir como reserva especial. Las modificaciones
relacionadas con las Siefores adicionales no tuvieron efectos en la informacion financiera de
Siefore AV2.

- Cambios en normatividad 2016

El dia 4 de enero de 2016, se publicaron las disposiciones de cardcter general que establecen
el Régimen de Inversion al que deberan sujetarse las sociedades de inversién especializadas
de fondos para el retiro.

d) Autorizacidn de los estados financieros

El periodo de operaciones de Siefore AV2, comprende del 1 de enero al 31 de diciembre de
cada ejercicio.

La emisidn de los estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada por el
responsable de la informacion, L.A.E. Gabriel Villagémez Gémez el dia 23 de marzo de 2016.
Estos estados financieros deberan ser aprobados en fecha posterior por el Consejo de
Administracion y la Asamblea de Accionistas. Estos érganos tienen la facultad de modificar los
estados financieros adjuntos. Los eventos subsecuentes fueron considerados hasta esta
fecha.



La CONSAR dentro de sus facultades legales de inspeccion vy vigilancia, al revisar los estados
financieros de Siefore AV2, puede ordenar las modificaciones o correcciones que a su juicio
considere necesarias para autorizar la publicacién de los estados financieros. La Siefore
deberd publicar dentro de |los quince dias naturales siguientes a la notificacién, los estados
financieros con las modificaciones pertinentes, sin perjuicio de las sanciones que resulten
aplicables.

2. Politicas y practicas contables
Bases de preparacion de los estados financieros

Siefore AV2, prepara sus estados financieros de conformidad con el marco normativo
contable aplicable a las Siefores, emitido por la CONSAR, el cual comprende la aplicacion de
las Normas de Informacién Financiera mexicanas (en lo sucesivo, NIF), emitidas por el Consejo
Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), y demds disposiciones del
marco normativo de informacién financiera que resulten de aplicacién, las disposiciones de
caracter general sobre el registro de la contabilidad, elaboracién y presentacién de estados
financieros a las que deberan sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos
para el retiro, asi como normas de reconocimiento, valuacion y revelacién de los estados
financieros, emitidas por la CONSAR.

Las disposiciones de cardcter general sobre el registro de la contabilidad, elaboracién y
presentacién de estados financieros, establecen que las cifras deben presentarse en miles de
pesos. Consecuentemente, en algunos rubros de [os estados financieros pueden existir
diferencias de unidades por redondeo.

Las principales polfticas y prdcticas contables seguidas por Siefore AV2 en la elaboracion de
los estados financieros se resumen a continuacidn:

a) Registro de operaciones

Las operaciones de compraventa con activos objetc de inversion realizadas por Siefore AV2,
se registran en la fecha de su concertacién, independientemente de la fecha en que se
liquiden. Las operaciones de reporto y con instrumentos financieros derivados, se registrardn
en la fecha de contratacién.

b) Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion de Siefore AV2
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan el valor de algunos de sus rubros. La
incertidumbre sobre los supuestos y estimaciones podria originar resultados que reguieran un
ajuste material al valor en libros de los activos o pasivos en periodos futuros.






e) Operaciones de reporto

En la fecha de concertacidn de las operaciones de reporto, se reconoce la entrada de los
valores objeto de la operacidn, dentro de las inversiones en valores.

En las operaciones de reporto se registra una posicién activa y una pasiva por el precio
pactado al inicio, valuandose posteriormente a su costo amortizado durante [a vigencia de [a
operacian, mediante el devengamiento de intereses cobrados y pagados, respectivamente. La
posicion activa representa el derecho a recibir el precio al vencimiento, en tanto que, la
posicion pasiva representa el compromiso futuro de regresar la propiedad de los valores
objeto de la operacion,

Para efectos de presentacidn en el estado de situacién financiera, se compensa la posicion
activa y pasiva de las operaciones, el saldo deudor o acreedor se presenta en el activo, en el
rubro Inversién en instrumentos de deuda por reporto.

f) Disponible

El disponible estd representado principalmente por depdsitos bancarios en dodlares
americanos, [0s cuales se reconocen en moneda nacional utilizande el tipo de cambio
aplicable a la fecha de su concertacion y se valldan al tipo de cambio de la fecha del estado de
situacién financiera, una vez reconocidos los intereses devengades. Al 31 de diciembre de
2015, el tipo de cambio aplicado en la valuacidn fue de $17.2487 pesos por ddlar americano,
respectivamente.

A la fecha de emisién de los estados financieros, el tipo de cambio asciende a $17.5273
pesos por délar americano.

g) Precio de las acciones propias

El precio de las acciones de Siefore AV2, se determina diariamente, como resultado de dividir
el activo neto (activo total disminuido por el pasivo total) entre las acciones en circulacién
representativas del capital social pagado. De forma paralela, el precio de las acciones de
Siefore AV2, es determinado por una sociedad valuadora independiente (Valuadora GAF) con
base en la informacién financiera diaria proporcionada por Siefore AV2.

h) Prima o descuento en venta de acciones

La diferencia entre el valor nominal de las acciones y el valor de mercado al momento de su
colocacion o recompra, se reconoce como una prima o descuento en venta de acciones. En
caso de reduccion del capital social, la diferencia entre el valor de mercado y el valor nominal,
se reconoce en el saldo de la prima o descuento en venta de acciones.

Las acciones propias recompradas a los afiliados, son disminuidas del capital social pagado en
la misma fecha de su recompra y son traspasadas a acciones en tesoreria.









El Boletin C-2 y su DA, se modificaron para establecer que los ajustes por valor razonable
relacionados con instrumentos financieros deben reconocerse en el estado de resultado
integral afectando la utilidad o pérdida neta del periodo o, en su casc reconociendo una
partida dentro de los otros resultados integrales, segln corresponda.

Respecto de los instrumentos financieros disponibles para su venta denominados en moneda
extranjera, el DA se modificé para especificar, que la fluctuacién cambiaria generada y el
REPOMO deben reconocerse en la utilidad o pérdida neta.

Se modificd el DA, para permitir [a reversion de las pérdidas por deterioro relacionadas con
instrumentos financieros clasificados como conservados a vencimiento por ser convergente
con la normatividad internacional.

Siefore AV2 esta en proceso de analizar los efectos que tendrdn estas Mejoras a las NIF en los
estados financieros.

A continuacion se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos que entraran en vigor a
partir del 1 de enero de 2018, pero que permiten su aplicacion anticipada, a partir def 1 de
enero de 2016:

NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar

Adopta el concepto de modelo de negocios de la administracidon para clasificar los
instrumentos financieros en ei activo, ya sea para: (i) obtener un rendimiento contractual,
(ii) generar un rendimiento contractual y vender para cumplir ciertos objetivos estratégicos, o
(iii) generar ganancias por su compra y venta. Por lo tanto, la valuacién de las inversiones en
instrumentes financieros estard de acuerdo con el manejo real del negocio.

En las inversiones en instrumentos financieros gque no se tienen soélo para obtener un
rendimiento contractual y que no se administran sobre esta base, se considera que los activos
financieros se utilizan para generar ademas una ganancia con base en su compraventa y, por
lo tanto, se reconocen con base en su valor razonable. Por otra parte, el efecto de valuacién
de las inversiones se enfoca también al modelo de negocios, por lo que esto determinara el
rubro en el Estado de resultados donde se ubicara dicho efecto.

No se permite la reclasificacion de [os instrumentos financieros entre las clases de
instrumentos de financiamiento por cobrar, instrumentos de financiamiento para cobro y
venta e instrumentos negociables, a menos de que cambie el modelo de negocios de [a
entidad.

No se separara el instrumento derivado implicito que modifique los flujos del principal e
interés del instrumento financiero por cobrar (IDFC) anfitrion, todo el IDFC se valuard a su
valor razonable, como si fuera un instrumento financiero negociable.
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Esto permite alinear la valuacion de las inversiones en instrumentos financieros con el manejo
estratégico real del negocio y no con una intencién que puede no ser valida posteriormente. Si
el modelo de negocio es generar una utilidad a través de recibir los flujos de un rendimiento
contractual de los instrumentos financieros, se reconocen a su costo amortizado, y éstos se
denominan como instrumentos de financiamiento por cobrar (IDFC). Por otra parte, si el
modelo de negocio es generar una utilidad a través de un rendimiento contractual y venderlos
en el momento adecuado, éstos se denominan como instrumentos de deuda a valor razonable
(IDVR), siendo estos reconocidos a su valor razonable a través de Otros resultados integrales
(ORD. Finalmente, si el objetivo del modelc de negocio es generar una ganancia con base en
su compraventa, estos instrumentos son recenocidos con base en su valor razonable, pero a
través de la utilidad o pérdida neta, y se denominan instrumentos financieros negociables
(IFN).

Se permite la aplicacion anticipada de esta NIF a partir del 1 de enero de 2016, siempre y
cuando se haga en conjunto con la aplicacién de la NIF C-20, instrumentos de financiamiento
por cobrar.

Siefore AVZ2 esta en proceso de analizar los efectos que tendrd en sus estados financieros la
adopcion de esta Norma.

NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar

Los principales requerimientos de esta norma consisten en establecer que las pérdidas
esperadas por deteriorc de Instrumentos Financieros por Cobrar (IFC), deben reconocerse
cuando al haberse incrementado el riesgo de crédito se concluye que una parte de los flujos de
efectivo futuros del IFC no se recuperara.

Esta norma también requiere que se reconozca la pérdida esperada con base en la experiencia
histérica gque tenga la entidad de pérdidas crediticias, las condiciones actuales y los
prondsticos razonables y sustentables de los diferentes eventos futuros cuantificables que
pudieran afectar el importe de los flujos de efectivo futuros por recuperar de los IFC.

Un cambio importante en el reconocimiento de los instrumentos de financiamiento por cobrar
(IDFC) es que se tiene que determinar no soélo cudnto se estima recuperar sino cuando se
estima recuperar el monto del IDFC, pues el monto recuperable debe estar a su valor
presente, para considerar el valor del dinero en el tiempo y la pérdida crediticia esperada
(PCE) se determina comparando el valor en libros del IDFC con el monto recuperable asi
determinado. En los casos en que se identifican IDFC con un alte riesgo de incumplimiento, su
costo amortizado toma en cuenta la PCE y los intereses se calculan en el futurc sobre dicho
costo amortizado, para llegar, tedricamente, al monto a recuperar en la fecha en gue se
estima recuperar.

Se permite la aplicacién anticipada de esta NIF a partir del 1 de enero de 2016, siempre y
cuando se haga en conjunto con la aplicacidon de la NIF C-2, Inversién en instrumentos
financieros y la NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar.



























